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Puntos Clave

* La Fed no tuvo decision de politica monetaria, pero Banxico si. Decidid bajar su tasa en 0.25% a 7.25%, abriendo la puerta
para mas recortes, pero sefialando que el final del ciclo estaba cerca.

* En el mes, el Fondo FT-LIQU estuvo por debajo de su indice de referencia (7.05% vs. 7.44%, rendimiento anualizado).

El Fondo FT-LIQU se encuentra invertido: 48% en BONDES, 38% en CETES, 3% en Bonos My 12% en reporto gubernamental.

* Sigue habiendo valor en tasa fija de corto plazo, aunque es probable que la volatilidad aumente conforme nos acercamos
a la tasa terminal de Banxico. Mantendremos ponderaciones, aunque, si existiese oportunidades de mercado, buscaremos
reducir ligeramente el posicionamiento en estos instrumentos.

Revision del mercado

La Fed no tuvo decision de politica monetaria este mes, pero Banxico si, y decidi6 bajar su tasa de interés en 0.25% para llevarla a
7.25%. Banxico cambi6 el tono de su comunicado y dej6 entrever que seguiran recortando las tasas de interés, aunque reconocieron
que estan llegando al final del ciclo. En ese sentido, el consenso esta bastante de acuerdo con una tasa final del 7% para 2025, y una
tasa terminal de 6.50% durante el 1T26.

Rendimientos del FT-LIQU

Rendimiento Acumulado al 30 de noviembre de 2025.
Moneda base: Peso Mexicano.

1 Mes 3 Meses 1 Ao 3 Aios 5 Ainos Desde Inicio
Serie BE 7.05% 8.38% 9.79% 11.10% 8.98% 7.73%
Indice de Referencia 7.44% 7.40% 8.83% 10.52% 8.60% 7.45%

Cifras anualizadas.
Los rendimientos expresados no tienen descontados los costos, por lo que puede consultar esta informacién en la pagina de internet:
https://www.franklintempleton.com.mx/download/es-mx/PROSPECTUS/d9025977-9980-41b5-a2a4-8b76d23a9ef4/FT-LIQU-anual-es-mx.pdf
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Posicionamiento del fondo

El Fondo FT-LIQU aumenté su posicionamiento en instrumentos de tasa variable (de 37% a 48%). Asimismo, disminuyé su
ponderacioén en reporto gubernamental (de 23% a 12%). Se aumentoé el posicionamiento de CETES (de 37% a 38%) y mantuvo
su ponderacion en Bonos M (en 3%) Se aumenté la ponderacion en BONDES (de 37% a 48%) con vencimientos entre 2025 y
2028. El Fondo es 100% gubernamental.

Revision del desempeiio

En el mes, el fondo (serie BE) rindi6 7..05%, por debajo a su indice de referencia (7.44%, rendimientos anualizados). Desde el inicio,
el fondo ha rendido mejor que su indice (7.73% vs. 7.45% anualizado).

Hay bastante consenso respecto hacia donde llevara la tasa de referencia Banxico a cierre de afio y en 2026. La tasa de cierre se
espera que sea 7%, mientras que la tasa terminal es altamente probable que se alcance durante el 1T26 y se posicione en 6.50%.
Dado este camino esperado en las tasas, sigue habiendo valor en los instrumentos de tasa fija de corto plazo, sin embargo, es
altamente probable que en el futuro cercano se incremente la volatilidad conforme se consolida ese valor.

Seguiremos posicionados en tasa fija, aunque buscaremos oportunidades de mercado para reducir nuestra exposicion.
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Informacion Legal Importante

Este documento ha sido elaborado por Franklin Templeton con la finalidad de proporcionar a los inversionistas informacion financiera general relativa a sus fondos y
los activos objeto de inversion en los que invierte; cualquier opinién o estimacion contenida en este documento constituye el punto de vista de los analistas
profesionales de Franklin Templeton a la fecha de publicacion y puede estar sujeta a cambios sin previo aviso. El contenido del presente documento proviene de
fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no se ofrece garantia alguna, ni representa una sugerencia para la toma de decisiones en materia de
inversion. El inversionista debe tener en cuenta que los resultados historicos de los instrumentos financieros no garantizan resultados futuros. Franklin Templeton
no asume ningun tipo de responsabilidad en caso de que el presente documento sea interpretado como recomendacion de compra o venta de cualquiera de los
activos objeto de inversion que en el mismo se mencionan. Este documento no podré ser reproducido o utilizado parcial o totalmente por ningln medio, ni ser
distribuido, citado o divulgado sin el permiso previo por escrito de Franklin Templeton.

FRANKLIN TEMPLETON DEUDA CORTO PLAZO, S.A. DE C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (FT-LIQU) es un Fondo de inversién Mexicano
autorizado por la CNBV (Comisién Nacional Bancaria y de Valores) que ofrece al inversionista la opcion de invertir en una cartera formada por activos o
instrumentos de deuda, mayoritariamente a través de valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal y Banco de México, en pesos y/o Unidades de
Inversion (UDIS), con una estrategia inversion de corto plazo. FRANKLIN TEMPLETON DEUDA CORTO PLAZO, S.A. DE C.V., Fondo de Inversidn en Instrumentos
de Deuda (FT-LIQU), es operado por Franklin Templeton Asset Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, la cual es una
operadora registrada y autorizada de Fondos de Inversidn en México. Para mas informacion acerca de FT-LIQU, consulte la pagina de internet:
www.franklintempleton.com.mx en donde encontrara el prospecto de informacion al publico inversionista.

© 2025 Franklin Templeton. Todos los derechos reservados. Documento Ginicamente valido en México.
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